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Executive Summary:

vecchi e nuovi problemi che la pandemia ha definitivamente fatto emergere.....
Dal paradigma ex ante 2020 a quello post 2021 completamente diverso
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* Dapag 22-25

il post-pandemia, i nuovi scenari
economici e i mercati finanziari

i rendimenti della gestione CEl e
il confronto con il mercato

prospettive per il 2021 e le attivita
finanziarie ad una svolta

le spine e le sfide che ci attendono

preoccupati ma non spaventati



Due anni che hanno sconvolto il mondo
Commento sulla gestione delle risorse finanziarie:
«navigando a vista ma con la barra ben dritta ai punti cardinali»

Il contesto economico nel 2020 -2021 e stato fortemente determinato dalla diffusione della pandemia da covid_19 che non solo ha
condizionato 'economia e la finanza del mondo intero, ma ha rappresentato la sfida piu pericolosa per tutti i paesi, sia sviluppati che
in via di sviluppo, potenzialmente in grado di mettere in grave rischio la salute pubblica dell’intera umanita. Per la prima volta infatti
nell’era della globalizzazione, pur in concomitanza di uno sviluppo delle conoscenze e delle tecniche di diagnosi e cura quanto mai
eccezionali che dalla fine della seconda guerra mondiale I'umanita ha saputo esprimere nella medicina, uno sconosciuto virus
proveniente dalla Cina, ha sconvolto e messo in ginocchio 'economia mondiale, minacciando la salute e I'incolumita dei cittadini di
ogni paese, e dettando I'agenda politica di tutti i governi del mondo. Ai primi segnali di diffusione fuori dal territorio cinese,
particolarmente in Europa, partendo dalla Germania e dalla Italia, primi paesi per manifattura ed esportazioni, e via via a tutti gli altri
UK, Francia e Spagna, fino ad arrivare dopo pochi giorni nel continente americano, le borse di tutto il mondo a meta del mese di
marzo hanno registrato una forte correzione di tutti gli asset finanziari , tra il -30% e il -35%, rappresentando concretamente quello
che gia da alcuni anni veniva definito dagli «addetti ai lavori» il «cigno nero» cioé quell’evento inaspettato e assolutamente
imprevedibile che, da solo, € in grado di ridisegnare un‘economia, azzerando di colpo tutte le rendite di posizione.

L'alto rischio sulla salute pubblica e il Lockdown delle attivita di interi settori economici, all’inizio unico strumento per contrastare
I'epidemia, ha tenuto i mercati sotto scacco per tutto il 2020, ritrovando fiducia solo al concretizzarsi di vaccini efficaci ad
immunizzare la maggior parte della popolazione di ogni paese; lo sforzo di finalizzazione e impegno che la comunita scientifica
mondiale ha messo in campo e i consistenti investimenti dedicati per vincere questa sfida, hanno prodotto le 3 opzioni che
conosciamo e che dal mese di gennaio 2021, ottenute le debite autorizzazioni, hanno permesso di iniziare in molti paesi la fase di
vaccinazioni su larga scala, compresa I'ltalia.



Le risposte alla sfida della pandemia

| mercati sostenuti sempre dalle politiche delle Banche Centrali hanno ricominciato a recuperare dai minimi di marzo 2020
nella seconda parte dell'anno chiudendo comunque in territorio negativo la quasi totalita degli indici azionari. Solo alcuni
settori come quello farmaceutico chiaramente o il NASDAQ l'indice dei tecnologici, e parte dei titoli obbligazionari
specialmente a medio-lungo termine, hanno potuto registrare a fine d’anno, andamenti positivi e in forte controtendenza.
Risultati ottenuti comunque in contesti di eccessiva volatilita, e quindi andamenti fortemente contrastanti e di difficile
interpretazione.

Anche la gestione del Portafoglio (CEl e 8x1000 insieme), ha subito a marzo una correzione importante analogamente ai
mercati, con la differenza che avendo la possibilita di farlo a ragione delle risorse accantonate per copertura dei rischi
finanziari, abbiamo impostato una strategia attiva di acquisto di titoli ai prezzi a sconto di marzo, che giorno dopo giorno,
diversificando moltissimo hanno consentito di recuperare tutto il gap e di chiudere I'anno 2020 con una performance
contenuta ma comunque positiva del +1,92% rispetto ad un benchmark di 1,41% per un valore lordo di 21,5 milioni di euro.

| proventi finanziari dai bilanci risultano piu consistenti in quanto durante il 2020 abbiamo potuto realizzare una plusvalenza
particolarmente significativa legata ad un titolo internazionale non quotato che nello scorso anno ha maturato un
importassimo risultato straordinario generando plusvalenze per 62,4 milioni di euro lordo imposte, che sommati ai proventi
del Portafoglio totalizza oltre 83 milioni di euro lordi equivalente al +6,19% sull’insieme dei Portafogli gestiti. Sottraendo i
costi sostenuti, I'laccantonamento al fondo di oscillazione titoli e le relative imposte, il contributo netto dei proventi finanziari
nell’esercizio e di oltre 50,8 milioni di euro.

Qui di seguito trovate nella successiva diapositiva le tabelle con i rendimenti dei principali e piu diffusi indici finanziari
registrati a fine 2020, e nella seconda I'andamento di un indice azionario americano molto noto come S&P500 di cui
possediamo la serie statistica piu ampia, che evidenzia i livelli di correzione subito in occasione delle crisi finanziarie del
passato; nel 2020 a causa del Covid 19 la correzione e stata del 35%



Andamento dei mercati : principali indici nel 2020

Principali Mercati azionari

Indici Obbligazionari 2019 2020 2020
2018 2019 2020 2020
31/12/2020  31/12/2020
DOW JONES INDUSTRIAL AVG -0,87% 24,28% -1,49% 7,25% EMBI 12,93% 5,34% -3,31%
_ 0 0, 0, 0
S&P 500 INDEX 1,51% 33,80% 6,79% 16,26% EMU 6,94% 4,99%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 0,96% 39,10% 31,94% 43,64%
S&P/ TSX COMPOSITE INDEX -7,18% 27,42% -4,61% 2,17%
MEXICO IPX INDEX -11,95% 14,38% -12,02% 1,21% EMU Investment grade 6,94% 4,72%
BRAZIL BOVESPA INDEX 3,42%/ 25,92‘? -27,09/% 2,92‘V; EMU Investment Grade (1_3 Y) 0123% 0[01%
EUROQ STOXX 50 -14,34% 24,78% -5,14% -5,14%
r ! r ’ _ 0 0
FTSE 100 INDEX A345% | 1827% [ -1900%  -1434% EMU Investment Grade (3-5Y) 1,72% 1,23%
CAC 40 INDEX -10,95% 26,37% -7,14% -7,14% EMU Investment Grade (5-7Y) 4,05% 2,76%
DAXINDEX -20,57% 23,04% 3,55% 3,55% EMU Investment Grade (7-10Y) 6,63% 4,45%
IBEX 35 INDEX -14,97% 11,82% -15,45% -15,45%
- . : - EMU Investment Grade (10+Y) 15,28% 10,75%
FTSE MIB INDEX -16,15% 28,28% -5,42% -5,42%
OMX STOCKHOLM -13,34% 26,28% 5,81% 5,81%
AEX INDEX -10,41% 23,92% 3,31% 3,31% | Governativi 2020
Italia Germania Francia Spagna USA
Rapporto cambio Euro con principali valute USD EUR
all 7,90% 3,02% 4,52% 4,36% 8,00% -0,87%
2019 2020 (1-3Y) 1,13% -0,58% -0,41% 0,08% 3,05% -5,35%
ol ) ™ 415 (3-5Y) 3,37% 0,18% 0,56% 1,47%
ollaro statunitense ,84% -8,21%
sterlina 593% | -535% (5-7Y) 5,61% 1,31% 2,01% 3,03%
Franco Svizzero 367% | 041% (7-10Y) 8,06% 2,74% 3,91% 4,43%
Yen Giapponese 2,81% -3,50% (3_7 Y) 7,03% -1,69%
Corona Danese -0,13% 0,39%
Corona Svedese 355% | 4,49% | (10+Y) 16,29% 8,60% 10,47% 9,11% 10,05% 1,08%
Dollaro Australiano 1,69% 0,60%
Dollaro Neozelandese 2,46% -1,97%
Real Brasiliano -1,88% | -28,88%
Dollaro Canadese 7,26% -6,29%
Peso Messicano 6,21% -12,67%
Lira Turca -8,96% | -26,54%




Serie storica delle crisi finanziarie e livelli di correzione a confronto

gg BEAR MARKETS IN AN HISTORICAL PERSPECTIVE

S&P composite Index (100 = market peak) in previous major bear markets
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Andamento dei mercati : principali indici a giugno 2021

Principali Mercati azionari Principali Indici Obbligazionari
2020 2020 2021 2021 2020 2020 2021 2021
YTD loc YTD EUR YTD loc YTD EUR
Corporate
YTD loc YTD EUR YTD loc YTD EUR EMU Corporate 2,77% -0,39%
DOW JONES INDUSTRIAL AVG 7,25% -1,49% 12,73% 16,31% EMU Corporate 1 - 3 anni 0,69% 0,20%
S&P 500 INDEX 16,26% 6,79% 14,41% 18,05% EMU Corporate 3 - 5 anni 1,56% 0,28%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 43,64% 31,94% 1256%  16,11% EMU Corporate 5 - 7 anni 2,97% -0,09%
S&P/ TSX COMPOSITE INDEX 217% 461% | 1567%  2281% EMU Carporate 7 - 10 anni 438% “104%
MEXICO IPX INDEX 1,21% -12,02% 14,12% 17,64% Governativi
BRAZIL BOVESPA INDEX 2,92% -27,09% 6,54% 14,13% Globale 9,68% 0,67% -4,11% -1,22%
EURO STOXX 50 -5,14% 514% | 1440% 14,40% EMBI 5,34% -3,31% -0,95% 2,04%
FTSE 100 INDEX -14,34% -19,02% [ 8,93% 13,61% EMU 4,99% -3,00%
CAC 40 INDEX -7,14% -7,14% 17,23% 17,23% EMU Investment grade 472% 2 86%
DAXINDEX 3,55% 3,55% 13,21% 13,21% EMU Investment Grade (1-3Y) 0:01% -0:36%
IBEX 35 INDEX -15,45% -15,45% 9,26% 9,26% EMU Investment Grade (3-5Y) 1,23% -0,57%
FTSE MIB INDEX -5,42% -5,42% 12,90% 12,90% EMU Investment Grade (5-7Y) 2,76% -1,11%
OMX STOCKHOLM 5,81% 5,81% 20,72% 20,72% EMU Investment Grade (7-10Y) 4,45% -2,12%
AEX INDEX 3,31% 3,31% 16,80% 16,30% EMU Investment Grade (10+ Y) 10,75% -6,44%
Rapporto cambio Euro con principali valute
2021 Governativi
2020 2021 Italia Germania Francia Spagna USA
Dollaro statunitense -8,21% 3,02% usb EUR
Sterlina -5,35% 4,26% all -1,66% -2,81% -3,83% -3,00% -2,58% 0,36%
sfn“é‘i’ai{_‘zi:e ‘;‘;)// i‘z‘ij (1-3Y) -0,25% -0,45% -0,47% -0,40% -0,08% 3,09%
Corona Danese 0,39% 0,07% (3'5 Y) '0r30% '0'65% '0183% '0'58%
Corona Svedese 4,49% -0,88% (5-7 Y) -0,55% -1,33% -1,39% -1,11%
Pollar Naprelandese Som | oos (7-10Y) 134% 2% 273%  -188%
Real Brasiliano -28,88% | 7,69% (3-7Y) -1,46% 1,67%
Dollaro Canadese -6,29% 5,73% |(10+ Y) -3,89% -6,89% -8,13% -6,97% -3,46% -0,39%
Peso Messicano -12,67% 2,85%
Lira Turca -26,54% -12,10% 7




Nummus.Info

Grafico

Tipologia di portafoglio:
Valuta:

Tasso di cambio:
Benchmark:

Sintesi Posizionamento

Caratteristiche

Portafoglio Complessivo (META)

EUR

BCE

15% MTS BOT; 10% ICE BofA Global Inflation-Linked Government Excluding Japan
Index; 7% ICE BofA Diversified Emerging Markets External Debt Sovereign Bond Index;
4% ICE BofA 1-3 Y Euro Gov Index; 10% ICE BofA Global Corporate Index; 7% ICE BofA
1-3 Y Euro Corporate; 5% ICE BofA Euro Corporate Index; 5% ICE BofA High Yield Euro;
2% ICE BofA Global HighYield Index; 13% MSCI Wid Cath Principles ESG; 12% MSCI
Europe Net Total Return; 5% MSCI EM Net Total Return USD; 3% MSCI Pacific Net Tot
Return USD; 2% ORO;

Strumenti Finanziari

Categorie

Totale
Obbligazionario
Azionario
Liquidita
Alternative/Hedge
Commodities
Immobiliari
Flessibile/Bilanciato
Derivati

Obbligazionario

Effective Duration (in anni)
Yield to Maturity
Rating medio

Controvalore PesoPort  PesoBench
1.455.883.974,94 100,00% 100,00%

681.463.583,00 46,81% 65,00%
503.440.751,89 34,58% 33,00% §
179.822.394,49 12,35% -
47.855.950,68 3,29% %35&3%
27.173.959,66 1,87% 2,00% F ;.fm?m?gg
13.925.603,00 0,96% @ﬁ%

1.700.931,02 0,12% I &éﬁ%

500.801,21 0,03%

Port Bench Port
5,60 5,08 Dividend Yield 1,92%
1,03% 0, 7056

A &

Rendimento

Azionario

Rischio

Patrimonio al 31-dic-2020 :

Patrimonio periodo iniziale (30-lug-2021):
Patrimonio periodo finale (13-ago-2021):
Conferimenti/Prelievi da inizio anno

Variazione Patrimonio da inizio anno (in Euro):

ConferimentifPrelievi del periodo

Variazione Patrimonio del periodo (in Euro):

Complessivo META)
¥ Benchmark

Gestori

13/08/2021
1.334.868.174
1.443.425.819
1.455.883.975
42.174.709
78.841.091
(1.000.000)
13.458.156

Top 10

Strumento Finanziario Peso
Lyxor MSCI WId Cathelic Princip ESG DR UCITS ETF A 7,00%
ARISTEA SICAV - Short Term | EUR 3,66%
iShares Corp Bond 0-3y ESG UCITS ETF EUR Dist 2,09%
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITSETF1 C 1,79%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF USD Dist 1,77%
ARISTEA ENHANCED CASH IC {FIM) EUR 1,22%
ISHARES CORE MSCI EM IMI UCITS ETF USD ACC 1,03%
SOCIETA CATTOLICA DI ASSICURAZIONE SPA 0,93%
Asset Backed Partly Paid Notes due 12/40 0,89%
Eur cash 0,88%
VaR (95%; 1 m) 3,39%
CVaR (95%; 1 m) 4,96%
Standard Deviation 7,43%
Max drawdown -11,34%

Volatilita Storica [1 anno; Rend. Settimanali]

Volatilita 426% 8



Risultati ottenuti sia di rendimento che di esperienza maturata

PERFORMANCE DELLA GESTIONE
RISULTATI SERIE STORICA dal 2003

bilanciata

da 90/10 a 70/30

consuntivo anno 2021 6,12%
anno 2020 6,19%
anno 2019 9,67%
anno 2018 -3,21%
anno 2017 3,33%
anno 2016 4,89%
anno 2015 5,59%
anno 2014 6,85%
anno 2013 4,18%
anno 2012 7,50%
anno 2011 1,35%
anno 2010 3,02%
anno 2009 7,15%
anno 2008 0,73%
anno 2007 3,10%
anno 2006 3,77%
anno 2005 5,33%
anno 2004 4,37%
anno 2003 3,96%
media annua BOT 1,31%
media annua Benchmark 3,83%

media annua della Gestione

4,66%

v

<N

Pianificazione e arrivo delle risorse
(timing di disponibilita)
programmazione degli sistema
impegni nel tempo

Impostazione di un Asset Allocation
Strategica con al centro il rapporto
Rischio/Rendimento

Ottimizzazione della gestione
attraverso una selezione accurata per
merito dei gestori

Valutazione dei gestori non solo per
performance, ma anche per qualita
della gestione e per specializzazione
di strumenti, di aree e di asset
Sistema di valutazione quantitativo
Analisi e Gestione di tutti i rischi
finanziari compreso il reputation risk
Duratio media del porf. < 3 anni
Predisposizione di strumenti dedicati
al mondo degli enti religiosi
Esperienze professionali maturate
condivise di «best in class»



si aggiungono nuovi rischi
GDP 2020 e 2021 : quali conseguenze e a quando la svolta definitiva ? ......
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ESG - SRI
Environment Social Governance
Social Responsable Investments

Da oltre 4 anni l'intero portafoglio investito della CEl & mensilmente
monitorato secondo i criteri ESG-SRI maggiormente diffusi nell’industria,
integrati dal 2018 con uno screening personalizzato secondo i principi
cattolici proposti dalla Dottrina Sociale della Chiesa e dal Magistero

E S + E

: esponsabilita‘i- OVETMance e ..
uso delle B . ciolc B P> rispetto delle |
risorse _ L regole
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Le due Commissioni Episcopali preposte ai temi trattati dal
documento, quella per il Servizio della Carita e la Salute e quella
per i problemi Sociali, il Lavoro, la Giustizia e la Pace, hanno
approvato in data 25/02/2020 il documento.

Documento che riprendendo i principi della Dottrina Sociale
della Chiesa Cattolica e le Encicliche del Magistero, analizza
I'ampio settore degli investimenti finanziari secondo gli standard
ESG piu diffusi, reinterpretati e finalizzati, alla luce del Vangelo,
con i valori cristiani.

Lobiettivo e stato quello di condividere su una comune
piattaforma valoriale sia le best practice che il settore finanziario
nell’ultimo quinquennio ha sperimentato sia facendo sintesi
dell’esperienza nelle attivita di investimento che direttamente la
CEl ha sviluppato come investitore negli ultimi 18 anni, dal 2003
ad oggi. Tutto questo alla luce dei fondamentali
pronunciamenti da parte del magistero dei Papi, e delle
sensibilita emerse via via all'interno della Chiesa Cattolica, sia a
livello di Santa Sede che a livello delle singole Conferenze
Episcopali nazionali gia intervenute sul tema con documenti

propri.

Conferenza Episcopale Italiana

Commissione Episcopale per il servizio della carita e |a salute
Commissione Episcopale per i problemi sociali e il lavoro, la giustizia e la pace

ESG_AUM
Sul Totale

30.700 bn $
38%
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ESG _ SRI
Cosa significa e come investire in modo

POVERTA Fﬂ SALUTEE ISTRUZIONE UGUAGLIANZA ACQUAPULITA
ZERD BENESSERE DIQUALITA DIGENERE EIGIENE

f'. m —N\/\v Ul @" E

LAVORODIGNITOSO INDUSTRIA, RIDURRE LE ﬂﬂTﬂEMﬂ IIIHSUIII]E
ECRESCITA INNOVAZIONE DISUGUAGLIANZE PHI]I]HIIDIE
ECONOMICA EINFRASTRUTTURE RESPONSABILI

il | & O Eéa

1 3 AGIRE PER 1 4 LAVITA U. VITA PA[}E GIUSTIZIA PAH TNERSHIP
ILCLIMA SOTTACQUA SIJI.I.A TERRA E ISTITUZIONI PER GLIOBIETTIVI

R C!BIETTIVI
& PER LO SVILUPPO
— SOSTENIBILE



1-Analisi ESG standard

Profili attuativi: I'esperienza della CEl

2-Analisi operativa

ESGE-SRI personalizzata

| drives mediante i quali vengono applicati i principi cattolici sono:

w

Esclusione o black list

«Best in class» si intende non avere in generale preclusioni e
promuovere l'inclusione e I'adesione di molti

Principio di liberta responsabile e di sussidiarieta

Impatto Ambientale, Sociale e Responsabilita Sociale

14



Le aree discreening che il Documento individua rispetto ad altri

documenti precedentemente pubblicati

Fattori esclusionefinclusione business*

Conferenza
Episcopale Italiana
(implementaz.

United States
Conference of
Catholic Bishops

German
Conference of
Catholic Bishops

Nummus)

Aborto Exclusion Exclusion Exclusion
Contraccettivi BIC** Exclusion Exclusion
Cellule staminali embrionali Exclusion Exclusion Exclusion
Cellule staminali fetali Exclusion Exclusion Exclusion
Cellule staminali - produzione tecnologie di ricerca Exclusion Exclusion Exclusion
Discriminazioni sul lavoro Exclusion Exclusion Exclusion
Pornografia Exclusion Exclusion Exclusion
Armi civili BIC** Exclusion Exclusion
Armi (chimiche/uranio/nucleari/grappolo/mine) Exclusion Exclusion Exclusion
Predatory lending Exclusion Exclusion Exclusion
Controversie diritti umani Exclusion Exclusion Exclusion
Controversie sul lavoro Exclusion Exclusion Exclusion
Controversie ambientali Exclusion Exclusion Exclusion
Energia nucleare Exclusion
Tabacco BIC** Exclusion
Alcool BIC** Exclusion
Gioco d'azzardo Exclusion Exclusion
OGM BIC** Exclusion
Esperimenti su animali Exclusion
Low Carbon efo Conversione energie rinnovabili Thematic Approach

* si veda metodologia per ulteriori dettagli sulla natura del soggetto escluso (produttore, distributore ecc.) e limiti fatturato rilevanti

** settori a rischio. Work in progress con metodologia in grado di cogliere i best in class
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Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG DR UCITS ETF

Data inizio: 30 settembre 2020
Quotato su Borsa ltaliana

ISIN: LU2216829809

Ticker Bloomberg: CATH IM

Valuta: Euro

Quotato alle borse di Milano, Londra e Zurigo
Rendimento ETF dal 1/01/2021 a oggi

Rendimento ETF dal 30/09/2020 a oggi

___________________________________________________________________________________________________________________________

Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG DR UCITS
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Con la pubblicazione del documento sur
criteri di investimento secondo 1 principi
della Chiesa Cattolica, si  sono
specificate e aggiornate le linee guida
per investire coerentemente ai valori del
Vangelo, in modo da oftrire alla
pubblica opinione, al  singoll
risparmiatori e agli enti religiosi che
fanno questo tipo di attivita, una guida e
un  supporto  indispensabile  per
affrontare con cognizione di causa una
stida importante: riuscire ad indirizzare
1 propri investimenti verso quelle
societa e imprese che piUu seguono e
rispettano 1 principi  etici e di
responsabilita sociale ambientale e di
governance
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Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG (DR) UCITS ETF - Acc

1. INFORMAZIONI SUL FONDO
Obiettivo di gestione di questo ETF

Il Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG (DR) UCITS ETF - Acc @ un exchange-traded fund conforme alla direttiva
UCITS che punta a replicare l'indice di riferimento MSCI World Select Catholic Principles ESG Universal and Environment
Net USD.

L'indice misura la performance di una strategia che mira a selezionare titoli di societd a bassa impronta di carbonio e che
abbiano una performance a livello Ambientale, Sociale e di Governance (ESG) superiore rispetto al mercato, escludendo
le societa attive in business controversi come armi, gioco d’azzardo, intrattenimento per adulti. Sono inoltre escluse le
aziende nel campo della confraccezione, della ricerca sulle cellule staminali e degli esperimenti sugli animali.

Gli ETF di Lyxor costituiscono efficaci veicoli d'investimento quotati in borsa che offrono un'esposizione trasparente,
liquida e a basso costo all'indice di riferimento sottostante.

Informazioni sulle negoziazioni

Orario d'apertura Distrib-

Borsa di Quotazione Valuta  Ticker Bloomberg RIC Reuters

(GMT+1) uzione
Borsa ltaliana (Milano)* 09:00/17:30 EUR CATH IM CATHP.MI No

* Prima piazza di quotazione di questa classe di quote

Carat. princip. del Fondo

Ticker
Forma legale
Domiciliazione

UCITS
ISIN

Metodologia di Replica

Campion.

Prestito titoli

Valuta della classe dellETF

Data di istituzione

NAV alla data di istituzione (USD)
Data di prima quotazione
Commissioni Totali Annue (TER)
Rischio di cambio

NAV di 1 ETF (USD)

Patrimonio della Classe (M USD)
Patrimonio Fondo/Sicav (M USD)
Patrimonio Sicav ombrello (M USD )

Investimento minimo (Quota)

Dividendi

Fonte: Lyxor AM, 31 marzo 2021

Ticker: CATH IM

CATH IM
SICAV
Lussemburgo
Si
LU2216829809
Diretta (Fisica)
No

No

usb
23/09/2020

20

30/09/2020
0,30%

Si

24,82

146,11

146,11
16.281,43

1

Capitalizzazione



2. Informazioni sull'indice

Fonte: Bloomberg, Lyxor AM, a 31 marzo 2021

212
193
173
153
133
113

93

03-16 07-16 11-16 03-17 06-17 1017 02-18 06-18 09-18 01-19 0519 08-19

—=Benchmark

Allocazione geografica dell'indice

%

O0O0EOONEEEN

Stati Uniti d ' America 54,29%
Giappone 9,06%

Regne Unito 5,75%

Francia 4,78%

Canada 4,03%

Germania 3,71%

Paesi Bassi 3,13%

Svizzera 3,03%

Svezia 2,44%

Altri 9,79%

12-19 04-20 08-20 11-20 03-21

Allocazione settoriale dell'indice

O0O0OEOOEEER

Informatica 24,18%

Finanza 18,72%

Beni voluttuari 12,5%

Industria 11,58%

Servizi di Comunicazione 8,82%
Beni di prima necessita 6,17%
Materiali 4,62%

Servizi di pubblica utilita 4,6%
Salute 4 17%

Altri 4,63%

Fonte: Lyxor AM, 31 marzo 2021

Fonte: Bloomberg, Lyxor AM, a 31 marzo 2021

MSCI World Select Catholic Principles ESG Universal and

Nome Intero Environment Net USD
Esposizione Globale
Classe di attivo Azioni
Tipologia dell'Indice Net Total Return
Valuta usb

RIC Reuters Indice -
Ticker Bloomberg Indice MXWOCATH

Informazioni aggiuntive -

Primi dieci componenti

Nvidia Corp 2,02%
Home Depot Inc 2,01%
Asml Holding Nv 1,58%
Tesla Inc 1,55%
Alphabet Inc-Cl A 1,42%
Alphabet Inc-CI C 1,41%
Adobe Inc 1,39%
Cisco Systems Inc 1,33%
Coca-Cola Co/The 1,31%
Visa Inc-Class A Shares 1,09%
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MSCI WORLD SELECT CATHOLIC PRINCIPLES ESG

Normalizzato al 05/06/2016
Ultimo prezzo
MSCI World Select Catholic Principles ESG Universal and Environment Net USD (USD) 224.0023
MSCI World Net Total Return USD Index 198.9748
I MSCI World ESG Leaders Net Return Index 198.3123

198.9748

2016 2017 2018 2019 2020 2021

MXWOCATH Index (MSCI World Select Catholic Principles ESG Universal and Environm Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 20-Jul-2021 09:09:19




3. Performance dell' ETF

1 mese 3 mesi 6 mesi 3 anni
Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG (DR) UCITS
y P (DR) 301%  4,96%  20,46% -
ETF - Acc
Benchmark 3.03% 5,04% 20,62% -
Differenziale di performance -0,02% -0,08% -0,16% -
Da inizio 2020+
Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG (DR) UCITS . 0
ETE - Acc 496%  18,23%
Benchmark 5,04% 18,30% - -
Differenziale di performance -0,08% -0,07% - -

Tracking Error = - - -
* Dall'istituzione, 23/09/2020

Fonte: Bloomberg, Lyxor AM, a 31 marzo 2021
| dati relativi a performance passate / performance passate simulate / performance passate e performance passate simulate si
riferiscono o sono connessi a periodi passati e non sono indicativi di risultati futuri. Cié vale anche per i dati di mercato storici.

Per Informazioni
800 92 93 00 | info@etf.it | www.lyxoretf.it

5 anni

Le performance relative agli ETF a distribuzione sono calcolate reinvestendo i
dividendi nella performance dellETF

Il Gap di performance rappresenta le differenze di rendimento tra 'ETF e l'Indice

Il Tracking error rappresenta la volatilita annualizzata delle differenze di perfomance
tra 'ETF e il benchmark

Possono verificarsi variazioni del benchmark. Per comparare I'andamento dell’'ETF rispetio
al suo benchmark, utilizziamo gli indici indicati di seguito:

MSCI World Select Catholic Principles ESG 23/09/2020

Universal and Environment Net USD

Volatilita del Fondo - - -
Volatilita del Benchmark = - -

Indice di Sharpe - - -

LY AOR

SOCIETE GENERALE CROUP
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https://economato.chiesacattolica.it/linee-guida-per-gli-
investimenti-sostenibili-ed-etici/

MSCI WORLD SELECT CATHOLIC
PRICIPLES ESG

Isin: LU2216829809
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La gestione degli asset finanziari : evoluzione e prospettive

negativo pone

Il tasso risk free
all'investitore CEl un grosso problema di
prospettiva in quanto potendo contare su
un PORF mediamente investito a breve
termine, il rendimento medio annuale
atteso non potra che essere intorno al 2%
rispetto al 4,26% di media ottenuto ad oggi

LUintervento  delle  banche centrali ha
certamente evitato il default del sistema
finanziario, ma nel contempo ha causato
indirettamente una grande espansione della
base monetaria e un azzeramento dei tassi di
interesse, fenomeni che stravolgono i mercati
alla ricerca continua di rendimenti con una
eccessiva sottovalutazione del premio al rischio

Sviluppo del tasso di interesse sul conto H
di risparmio negli ultimi 20 anni

5

JET
Towm ,r'r 'i!‘

n’:ur-:l._ﬁ " | b
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Per posizionarci su un rendimento target > al 3% o al 4% é necessario aumentare la
disponibilita di fondi non 8x1000 ( limitati all’orizzonte temporale di investimento max. 3
anni)

* Nel corso degli anni la maggior parte dei proventi finanziari realizzati sono stati
principalmente erogati o alle finalita dell’8x1000 o ad altre necessita di spesa della CEI (900
milioni di euro lordi realizzati che al netto tasse hanno significato oltre 707 milioni distribuiti)

* Daoggi e indispensabile che una parte sempre piu consistente ( minimo 50%) dei futuri
proventi finanziari generati venga patrimonializzata a riserva della CEl

* Non avendo piu quindi un limite temporale massimo di tre anni per investire, derivato dalla
natura dei fondi 8x1000, & possibile investire la parte patrimonializzata in strumenti piu a
medio-lungo termine in grado di generare maggiori rendimenti in cambio di una forte
illiquidita degli strumenti. Anche per questa ragione 70 ml. degli utili realizzati nel 2019 sono
stati accantonati nel fondo di svalutazione titoli

* Partire quindi dall’esperienze maturate e realizzate per poter ampliare i ns investimenti
diversificando negli strumenti di private equity e debt che, per non essere esposti a rischi
eccessivi, necessitano di professionalita e strutture specialistiche



Consolidare i risultati e ricercare nuove soluzioni alternative
d’investimento

Come e stato suggerito dalla societa di revisione € necessario tenere separate e investite le
risorse apportate dall’8x1000 da quelle di diretta di proprieta

Mantenere alto il livello di monitoraggio sulle prime che per durata dell’investimento (Max. 3
anni) e finalita devono essere prudenti e diverse dagli investimenti delle risorse di proprieta

Quest’ultime possono traguardare tempi e obiettivi di investimento a lungo termine
ipotizzando I'utilizzo degli strumenti di private equity e debt, real estate (fondi e immobili)
Perseguendo una ancora piu ampia diversificazione degli strumenti d’investimento si € meno
condizionati dai mercati finanziari e dalla loro volatilita

Si completa cosi la evoluzione degli strumenti d’investimento ampliando le opzioni anche a
guelli non quotati, sia ditipo mobiliare che immobiliare-patrimoniale
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In finanza no al «fai da te»

individuazione di partner sicuri per una strategia «best in class» in attivita strategiche di alta

specializzazione

* Abbiamo individuato dopo oltre 10 anni di attivita, una
SIM/SGR per gli investimenti mobiliari, quotati e non, su
cui investire per consolidare esperienza, competenze,
professionalita necessarie ad affrontare progetti speciali e
di particolare valenza strategica

Passando dal ruolo di fornitori a quello di partner & anche
possibile perseguire I'obiettivo di migliorare il valore
aggiunto per la Chiesa attraverso la fornitura di servizi
finanziari certificati e di qualita agli enti religiosi, e di
conseguenza  diventare un  buon investimento
distribuendo dividendi e/o valorizzando il capitale
investito, sia umano che finanziario

Analogo discorso deve essere progettato nel campo
immobiliare, settore molto presidiato dagli enti religiosi in
Italia e dove esistono storiche problematicita

La valorizzazione dei patrimoni degli enti religiosi
come strategia e non come opzional

Maggiore patrimonializzazione della CEl oltre I'8%o

Il sistema delle competenze e del know how in
grado di servire il mondo ecclesiale:

I'esperienza di 17 anni, gli investimenti in ISA e
Nummus.info spa, la SICAV della Tesoreria, gli
investimenti in strumenti illiquidi, la costituzione e
gestione del SIF per ottimizzare fiscalmente Ia
gestione finanziaria pagando I'imposta solo sul
realizzato e non sul maturato
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Valore Economico = 250ml x 8%

— 96 77| 2rE Ottimizzazione fiscale in 3 anni =

40 ml. x 4% = 1,6 ml annui

. . Costituzione
Investimenti SIF

illiquidi

Investimenti
Monetari

Liquidita CEl 350 ml x 1% =
3,5 ml annui

Investimento
SGR mobiliare

A fronte di un investimento mobiliare di 4 ml di euro si genera un
valore aggiunto sul Porfoglio CEl di 25 ml. per anno a regime
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“La conoscenza & limitata, 'immaginazione abbraccia il mondo

stimolando il progresso genera I'evoluzione”
Albert Einstein

..per un nuovo rinasr@:imento italiano....

CONFERENZA EPISCOPALE ITALIANA
Ing. Livio Gualerzi
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